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1. INTRODUCAO

Atendendo & Resolugio do Conselho Monetério Nacional - CMN n® 4,963, de 25 de novembro de 2021, doravante
denominada simplesmente (“Resolucio ChIN 1 49632021 & a Portaria MTP n° | 467, de 2 de Jjunho de 2022,
doravante denominada simplesmente (“Fortaria MTP n® 1 4672022"), os responsdveis pela Gestio do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACL, apresentam sus Politica de
Investimentos para o exercicio de 2025, devidamente elaborada, analisada e aprovada por seus Grghos supericres de
execucho ¢ deliberaclio.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de tomada
de decisdio relativo & gestlio dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como
ferramenta de gestio necesséria para garantir o equilibrio econdmico, financeiro ¢ atuarial’.

O fundamentos para a elaboraglio da presente Politica de Investimentos estio centrados nos critérios legais ¢
técnicos, estes de grande relevincia. Ressalta-se que serllo observados, parn que se trabalhe com parimetros sélidos
gquanto & tomada de decisBes, a andlise do fluxo de caixa amarial, levando-se em contideratlo at reservas ihenicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cilculo atuarial,

. . 3 : striac B Rpes
"Lei 0" 9. TITVI99H, mre 1* - Os regimes pripeios ¢ previdingan social dos servidores plblicos da Unslo, dos Esados, do Distrito Federat
Municipios, dos miliasres dos Estados e do Distriso Foderal deverfio ser organdmdos, baeados em normas gerais de contshilidade o absing, &
midi o paraetin o e equilibro fimenoeiro ¢ ahuanisd (.. )
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2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos ¢ os controles internos relatives 4
gestio dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados ¢ beneficidrios municipais, visando nio somente
atingir a meta de rentabilidade definida, mas também garantir a manutengio do equilibrio econdmico, financeiro e
atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivaglo, adequagiio & natureza de suas obrigaghes ¢ transparéncia,

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugio dos processos intemos relativos &
tomada de decislo quanto a gestlo dos recursos, buscando o principio da diversificaglio ¢ o credenciamento das
Instituighes Financeiras que fazem parte od farSo parie da Carigira de Investimentos do FUNDOD DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACL.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de Contingéncia, os
parimetros, 858 metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a melhor, &
adequada gestio ¢ alocaglio dos recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos legais, em especial da
Resoluclo CMM n® 4.9632021 ¢ Portaria MTP n® 1.467/2022,
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3. CATEGORIZACAO DO RPPS

Segundo o disposto na Resolugiio CVM n® 30, de 11 de maio de 2023, em seu art. 13 as Eegimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS serfo considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados BPCNES 56
reconhecidos comao tais conforme regulamentagiio especifica.
A regulamentagio especifica mencionada no referido art. 13° da Resolucdo CVM n® 3072023 fioi apresentada atravis
da Portaria MTP n° 1.467/2022, a qual define que 0s Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS classificados
como [nvestidores Qualificados deverio apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrative das AplicagBes e

Investimentos dos Recursos = DAIR, o montante igual ou superior & RS 10.000.000,00 (dez milhBes

de reais) &

b) Tenha aderido ao Programa de Certificagio Institucional Pré-Gest3o e obtido a Certificacio
Institucional em um dos Niveis de Aderéncia.

Para obter a classificaclio de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social — RFPS fica obrigado a
comprovar edmulativamente:;

@) Possua recursos aplicados comprovados por meio de Demonstrative das AplicacBes e
Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior & RS 500.000.000,00 {quinhentos
milh&es de reais) e

b) Tenha aderido ao Programa de Certificaciio Institucional Pré-Gest3o e obtido a Certificacio
institucional Mivel IV de Aderéncia.

Caso o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU ndo cumpra oz
requisitos cumulativos citados acima, este seri classificado como INVESTIDOR COMUM. sendo vedado gualguer
mvestimento em Fundos de Investimentos destinados a Investidores Qualificados ou Profissionais.
Para a identificacio da Categorizagho do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU, consideramos as seguintes informagbes:

Analise do Parfil

Patriménlo Liguldo sob peste [R5) 53.822.519,75
Nivel do Aderfincla conguistads ro Pri-Gestho Bilo ve aplica
Vencimento da Certificagdo Pré-Gestlo Pl iy mplica

Fomic 1 progerer FUSESD B PRI il i1 “E;-““ LS TFAR B M ANTAL S

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE MANDAG UACU, no momento da
elaboragdo, andlise ¢ aprovagho da Politica de Investimentos, encontra-se classificado como Investidor Comum,

Na possivel obteng3o da Certificactio Institucional Pro-Gestao, a classificaclo de Investidor mudard smtomaticamenie,
nio sendo 0 FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU prejudicado
quanto as adaptagies dos processos e procedimentos internos e de controle, bem como a manuten;3o da Politica de
Investimentos ¢ aportes em fundos de investimentos condizentes com sua nova classificagdo,

Fica o FUNDO DE PREVIDENCIA SERVIINIRES MUNICIPALS DE MANDAGUACU condicionado ao
prizo de W (noventa) dins para revislio ¢ adequaglio da Politica de Investimentos em atendimento a nova
categorizacio,
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4. ESTRUTURA DE GESTAO

s responsiveis pela gestdo da Unidade Gestora do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIFAIS DE MANDAGUACU tém como uma das principais objetividades a continua busca pela ciéncia do
conhecimento ecnico, exercendo suas atividades com boa £é, legalidade e diligénecia; zelando por elevados padries
éticos, adotando as boas priticas de gestio previdencidria no dmbito do Pro-Gestiio, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigaghes.

Entende-se por responsdveis pela gestso do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACL, as pessoas que panticipam do processo de andlise, avaliagho, gerenciamento, assessoramento
decisdrio, bem como os participantes do mercado de titelo ¢ valores mobilidrios no que se refere & distribuicio,
intermediacho ¢ administracho dos fundos de investimentos ¢ ativos financeiros,

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagio, gerenciamento, assessoraments e
decistrio, estio definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIFAIS DE MANDAGUACU, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERMOS,

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que envolvam os agentes
descritos acima, terdo suas agtes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e pelo controle intemo.

4.1.Modelo de Gestio

D acordo com as hipdteses previstas na Portaria MTP n® 1.467/2022, em seu art. 95, incisos 1, 11 ¢ 111, a gestio das
aplicagles dos recursos poderd ser realizada por meio de gestio pripria, terceirizada ou mista,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestSo das aplicagBes dos recursos do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU serd PROPRIA.

A ado¢E0 deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficard sob a gest3o ¢ responsabilidade do
priprio FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, na figura dos
colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestiio dos Recursos ou Investimentos,

A gestlo das aplicagies dos recursos contard com profissionais qualificados e centificados por entidade de certificagio
reconhecida pele Ministério da Previdéncia Social, através da Secretiria de Previdéncia Social, conforme exigido na
Portaria MTP o® | 4672022 ¢ alteragbes.

4.2.0rgiios de Execugiio, Deliberagiio e Fiscalizaciio

Os recursos financeiros do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE
MANDAGUACL visam & constituicho das reservas garantidoras dos beneficios e devemn ser mantidos ¢ controlados
de forma segregada dos recursos do Ente Federativo, Esses mesmos recursos serdo genidos em conformidade com a
Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das Instituigies Financeiras e contratagio de
presiadores de servigos,

A estrutura interna definida através da Lei n® 1.420/2004 garante a demonstragio da SegregacSo de Atividades
adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos recursos ¢ membros do Comité de Investimentos, estando em
linha com as boas priticas de gestiio ¢ governanga previdencidria

4.2.1. Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos a formulaglio e execuglio da Politica de Investimento juniamente com &
Driretoria Executiva ¢ Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovacdo do Conselho Deliberativo ¢
fiscalizaglo do Conselho Fiscal, ambos drglos superiores de competéncia do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU.
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Em casos de Conflite de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e
Conselhos Deliberativo e Fiscal, a participago do conflitante como voto de qualidade serd impedida e/ou anulada,
sendo devidamente registrado em ata de reuniSo,

Néo fica excluida a possibilidade da panicipagiio de um Consultor de Valores Mobilirios no formecimento de
“minuta” para a elaborago da Politica de Investimentos, bem como propostas de revisSo para apreciacio do Gestor
dos Recursos, Comité de Investimentos ¢ Diretoria Executiva.

4.3.0bserviincia aos Critérios de Elegibilidade

O responsiveis pela gestio do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU e aqueles que participam diretamente do processo de andlise, avaliagio, gerenciamento,
assessoramento & decisdrio, estio submetidos a critérios de elegibilidade, dado a responsabilidade sobre suas
atribuigbes.

O critérios de elegibilidade e permanéncia nos cargos dentre do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU estio descritos na Lei n° 9717, de 27 de novembro de 1998
("Lei n® L. 717/ 1998™), incluldos pela Lein® 13,846, de 18 de junho de 2019 (“Lei 0® 13.846/2019”) ¢ na Portaria MTP
n® | 46772022, em seu Art. 6.

Os membros integrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos de Deliberacio e Fiscalizaclo e
o Gestor dos Recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU deverfo atender ans seguintes requisitos minimos cumulativos:

a) ndo ter sofrido condenacdo criminal ou incidido em alguma das demais situacBes de

inelegibilidade previstas no incise | do caput do Art. 1% da Lei Complementar n? 64, de 18 de maio
de 1990;

b} possuir certificacdio, por meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovagiio
de atendimento e verificacio de conformidade com os requisitos técnicos necessdrios para o
exercicio de determinado cargo;

€] possuir comprovada experiéncia no exerclclo da atividade nas dreas financeira, administrativa,
contabil, juridica, de fiscalizaglo, atuarial ou de auditoria e

d} ter formaglio superior.

Os critérios “a” e “b™ aplicam-se aos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e do Comité de Investimentos.
No &mbito das Certificaglio RPPS, ficam os dirigentes, membros dos conselhos Deliberative e Fiscal, o Gestor dos
Recursos ¢ os membros do Comité de Investimentos, obrigados a apresentar suas respectivas Cerfificagtes nos prazos
definidos no Manual da CertificacSo Profissional RPPS versio 1.4° ¢ suas possiveis atualizagdes.

Tabela de Classificaciio das Certificaghes RPPS

Mermbros do hu- Deliberatig

CP RPPS CODEL

° chreane-artasiae rfasldbrrrrsbpogpcpboetndrl W e e R e b e 1
RS gt een AN L AL DR CER TIFICAS ADER SRR RS ALSCOSRFFS Vel 4 pdi
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_ Gestor dos Recurses @ Membros do Comité de Investimentos | CP RPPS CGINY

Serd de responsabilidade do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE
MANDAGUACU e do Ente Federativo a verificaglio dos critérios descritos acima, bem como o encaminhamento da
informagio & Secretaria de Previdéncia A comprovagho do critério “a™ seri exigida sua atualizagio a cada 2 (dois)
anos & havendo ecomréncia de positive, o4 profissionais deixarlo de ser considerados como habilitados para as
comespondentes fungbes desde a data de implementac®o do ato ou fato obstativa,

A comprovacBo do critério “b™ deverd ser efetuada com a apresentagho do certificado emitido apds a conquista da
Certificagiio RPPS.

4.4.Consultoria de Valores Mobilidrios

O FUNDO DE FREVIDENCIA DOS SERVIDMRES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU tem a premogativa da
contrataclo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugio
CMN n® 4.9632021, Portaria MTP n* 1.467/2022 com suas alteragies & ResolugSo CVM n® 192021, na prestacio
dos servigos de orientaglo, recomendacdo e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobilidrios, cuja adoglo € de dnica e exclusiva responsabilidade do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDMIRES MUNICIPAIS DE MANDAGUAC,
Para a efetiva contratago da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU deverd realizar diligéneia e avaliagio quanto ao perfil ¢os
interessados, considerando no minimo o8 eritérios definidos abaixo:

a) Que a prestagio dos servigos de orientaglo, recomendacio e aconselhamento seja de forma

profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios:

b} CQue a prestacio dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogio e implementagio
das orientagdes, recomendagBes e aconselhamentos sejam exclusivas do FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS5 SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU;

€] Que a prestago de servigos de orientacio, recomendaciio e aconselhamento abranjam no minimo
os temas sobre: (i) classes de ativos e valores maobilidrios, (i) titulos e valores mobilidrios
especificos, (ili) InstituicBes Financelras no dmbite do mercado de valores mobilidrios & {iv)
investimentos no mercado de valores mobilidrios em todos os aspectos;

d) As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e n3o induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara,
objetiva & concisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsdvel pelas
atividades da Consultaria de Valores Maobilidrios:
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gl

h)

i

a)

b)

cl

Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsével pela implementacio
& cumprimento de regras, procedimentos e controles internos das normas estabelecidas pela
Resolucdo CVM n 19/2021;

Cue mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulta pdblica, as
seguintes informacBes atualizadas: (i) formuldrio de referéncia; (i) cadigo de ética, de modo a
concretizar o5 deveres do consultor de valores mobilidrios; (iii) a adogSo de regras, procedimentos
e descrigho dos controles internas e (iv) a adociio de palitica de negoclacho de valores mobilidrios
por administradores, empregados, colaboradores e pela prépria empresa;

Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista devidamente
registrado no Conselho Regional de Economia = CORECON:

Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacio,
recomendagdo e aconselhamento comprovem experiéncia profissional nas atividades diretamente
relacionadas a consultoria de valores mobilidrios, gestio de recursos de terceiros ou andlise de
valores mobilidrios;

Que os profissionals e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacio,
recomendacio e aconselhamento comprovem possulrem no minimo as certificacdes CEA
(Certificagiio ANBIMA de Especialistas em Investimento), CGA (Certificaglio de Gestores ANBIMA]
efou registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica (a comprovacio das CertificagBes
nao 530 cumulativas por profissional).

Mo serlo considerados aptos os prestadores de servigos que atwem exclusivamente com as atividades:
Como planejadores financeiros, cuja atuacSo circunscreva-se, dentre outros servicos, ao
planejamento sucessario, produtos de previdéncia e administracio de finangas em geral de seus
clientes e que ndo envolvam a orientagdo, recomendacio ou aconselhamento:

Que promovam a elaboracio de relatérios gerenclals ou de controle que objetivem, dentre outros,
retratar a rentabilidade, composicio e enquadramento de uma carteira de investimento 3 luz de
politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacdo especifica Incidente sobre
determinado tipo de cliente;

Como consulteres especializados que no atuem nos mercados de valores mobilidrics, tais como
aqueles previstos nas regulamentagBes especificas sobre fundos de investimento em direitos
creditdrios e fundes de investimento imobilidrio e
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d] Consultores de Valores Mobilidrios que atuam diretamente na estruturacio, originacio, gestia,
administracio e distribuicio de produtos de investimentos que sejam objeto de orientacdo,
recomendacio e aconselhamento aos seus clientes.

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado ¢ as entidades integrantes do sistema de distribuicdo
de valores mobilidgrios e o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDDRES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU em comum acordo, estabelecam canais de comunicaglo e ferramentas que permitam conferir maior
agilidade ¢ seguranga & implementaglio das orientagdes, recomendacdes e aconselhamentos na execuclio de ordens.
Mo serfio aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de distribuiciio de vabores
mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de Interesse ou a induglo a efros por parte do
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE MANDAGUACU.

Fica vedsda a contratacio de empresas de Consultaria de Valores Mobilidrios que possuam, em sua composigio
societiria, pessoas fisicas e juridicas que atuem na gestio, administracio ou distribuiclo de recursos. Essa prodbigio
tem come objetive evitar potenciais conflitos de interesse, assegurando que a3 recomendagdes e orientagdes
fornecidas pela consulioria sejam independentes ¢ isentas, em conformidade com as boas préticas de EOVEMARGA,
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5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n® 1.467/2022, que estabelece & normas aplicdveis ds avaliaches atuariais dos Regimes Préprio de

Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagles Aluanals seja equivalenie 4

taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT) esteja o mals proximo &

duragio do passivo do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE MANDAG UACL.

A taxa atuarial de juros, ambém conhecida como meta atuarial, ¢ wilizmda no caleuko das avaliagOes atuarias para

trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linka do tempo ¢ que determina assim o

quanto do patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS deverd Ppossuir para manter o equilibrio

atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minime, por uma taxa igual

ou superior. Do contrdrio, se a tAxa que remunera os recursos passe & ser inferior a taxa utilizada no cdlculo amarial, o

plano de beneficio se tomard deficitdrio, comprometendo o pagamento futurs dos beneficios,

Agora, considerando:

a] a Portaria MPS n? 1.499, de 28 de maio de 2024, onde a taxa de juros parametro cujo ponto da

Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTI mais préximo a duragdo do passivo do FUNDO DE
PREVIDENCIA DO5 SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, é de 547% (cineo virgula

guarenta & sete por cento:

b} A verificacio do cumprimento da META DE RENTABILIDADE nos Gltimos 5 [cinco) exercicios
antecedentes 3 data focal, podendo ser acrescidos 0,15 pontos percentuais a cada ano na taxa de
juros parametro definida, limitada a 0,6 pontos percentuals;

Portanto, fica definida como META DE RENTABILIDADE o valor de IPCA/IN PC) + 5,47% {einco virgula
quarénia ¢ sete por cento)

Observada a necessidade da busca e manutenglo do equilibrio financeiro ¢ atuarial do FUNDO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, em cumprimento a Lei n° 9.7] TI99R, emi seu Art. 1%, 8
meta de rentabilidade podera ser diferenciada por perfodos dentro do proprio exercicio, prospectada pelo perfil da
caricira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU e pelo cendrio macroeconbmico e financeiro.
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6. CENARIO ECONOMICO

6.1.Internacional

ESTADOS UNIDOS

Mercado de Trabalho

Com o maior crescimento dos Glimos seis meses, o relatério levantado pelo depariamenio do frabalho nos Estados
Unidos referente a criasg®o de novos empregos, o Nonfarm Payroll, surpreendeu o mercado com 254 mil empregos
criados, muito acima da projecio de 140 mil postos.

O mercado de trabalho passou a ser a principal pauta do Federal Reserve nos dltimos discursos de membros s
mstituigho, ainda mais com o pice de 4,3% da taxa de desemprego do més de julho, ¢ com o esfriamento que se estava
tendo também na criagio de novas vagas, Contudo, a taxa de desemprego desceu para 4,1 % no més de setembro,
abaixo da média histdrica.

Ja o relatbrio Jolts, que informa o nimero de vagas abertas do més de agosto subin para pouco B milhdes ante 7.7
milhdes de julho e 7.9 milhSes em junho.

Infagho

Paralelamente, o processo desinflaciondrio vem ocorrendo de maneira sustentével em diregdo a meta de 2%.

Mo més de setembro, & inflaco a0 consumidor medida pelo CP1 foi de 0,2%, pouco superior &s expectativas. Ma
comparago anual, 08 pregos cairam para 2,4%, o mais baixo desde fevereiro de 2021

Como destaque para a apurag3o, o grupo de habitaclo e alimentos foram os que mais contribuiram para a medigdo, em
75% de peso na leitura.

U niiclea, que exclui os ftens mais voldteis da andlise, como Alimentos ¢ Energia, subiu levemente em relaclio o
patamar do més anterior, em 3,3% na janela anual, levemente acima das expectativas.

14 o principal indicador de inflaglio observado pelo FED, o PCE, registrou alteragdo de 0,1% em agosto (PCE cheio),
em linha com as expectativas, em uma composicio que novamenie agradou o mercado e o FED pois denotou uma
desacelerngho continua dos pregos. Na variacio em 12 meses, o PCE cheio fechou em 2.2%.

Com os dados do mercado de trabalho ¢ de inflagio acima citados, o discurso da diretoria do Federal Reserve (FELDY)
se voltou para o reconhecimento do progresso obtido no direcionamento da inflagho para a meta de 2%, ¢ que por
conta disso, o juro real demonstra elevaclo (ndo sendo esse o abjetiva), & que 0 momento de agir, em termos de
palitica monetaria, chegou,

Juros

Frente aos didos do mercado de trabalho e dos avangos obtidos na batalha contra a inflaglo, conforme amplamente
divulgado pelos diretores do Federal Reserve, o corte de 50 pontos base da taxa hésica de juros americana, a Fed
funds rate para a reunidio de setembro, foi realizado,

No comunicado pds decis@io, a lideranga do FED reiterou que o mercado nio deve se acostumar com essa miagninsde
de corte. A posterior ata reforgou que 05 membros do FED estlio preccupados com a saide da economia americana
principalmente pelo lado do mercado de trabalho, inclusive, a leitura de parte do mercado foi de que o FED estava até
um pouco “atrasado” nessa recalibragem.

Os movimentos das treasuries foram de fechamento na ponta mais curta da curva, e um movimento misto de fore
fechamento ¢ leve abertura na ponta mais longa da Treasury de 10 anos apds membros do FED estarem um pouco
indecisos sobre qual seria a taxa terminal.

ZOMNA M} EURD

Inflaglo

Cruzando pela primeira vez a meta de 2% desde junho de 2021, o CPI de setembro da zona do eurn veio abaixo das
expectativas do mercado ao atingir 1,7% na comparagho anual. As projeclies cram de 1,8%.
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Mandaguacu

No més, a varisgdo veio negativa em -0, 1%. Na decomposiglo do nidmero, o custo de energia contou com forte queda,
além de uma queda das altas dos pregos de servigos.
O nicleo, que exclui os itens mais voldieis, variou 2,7% em setembro, em linha com as expectativas,
Jurs
Em linha com as expectativas do mercado, & sexta reunio do Banco Central Europeu (ECB, sigla em inghés) foi
marcada por outro corie de juros de 0,259 na taxa de juros de referéncia do velho continente. O patamar atual
encontra-se em 3, 5%,
Contudo, compromissos de mais cortes no futuro n3o foram dados, pois 0s membros da autoridade monetdria est3o
ﬁmm: dependentes dos dados de inflaglio seguirem convergindo para a meta de 2%

1A
China
Em crescimento abaixo das expectativas, a inflago ao consumidor medido pebo CPI, registrou em agosto 0,4% de alta
na comparacio oom ¢ mesmo periodo do ano passado, Mo més a variacio dos pregos ficou estdvel,
Yi & leitura da inflagho ao produtor, o PPI, a inflaglo permanece no campo deflaciondrio pelo vigésimo quarte més
seguido, em -2 % ao ano,
Surpreendendo o mercado, a China optou por manter os patamares de juros no més de setembro. O mercado
aguardava uma queda das taxas de 1 e 5 anos para que o estimubo para empréstimos e hipotecas ganhassem um pouco
mais de tra¢lio. Todavia, o mercado anseia que a qualquer momento, a awtoridade monetiria chinesa vi realizar
redugies em suas taxas.
Com um crescimento ainds levemente superior s expectativas, porém ainda abaixo da meta do governo, a primeira
leitura do PIB chinés do terceiro trimestre fol de 4,6% na comparagio com o mesmeo perfodo do ano anterior, As
projeghes eram de 4 5%,
O resultado abaixo da meta estd sendo condurido pela fraqueza do setor imobilidrio, pela baixa demanda dos
consumidores @ por complicaghes em palses importadores,

6.2.Nacional

Inflagio

A leitura da inflagiio ao consumidor de setembro realizada pelo IBGE registron uma captura em linha com as
expectativas. A maior alta veio do grupo de Habitag3o (1,8%) com a bandeira tarifaria vermetha da energia elétrica
que subiu 5,36% no més. O grupo de Alimentag@o e bebidas também influenciou bastante na leitura do més, com alta
de 0,5% em setembro,

Na variagho em 12 meses, o registro ¢ de 4,42%, um pouco melhor do que o inicialmente projetade pelo mercado por
conta da seca enfrentmda.

Contudo, apesar do resuliado um pouco melhor do que o inicialmente projetado, o cendrio inflaciondrio preocupa os
lideres de politica monetiria que enxergam um cendrio desafiador frente as projeqiies de inflago que se eshocam no
horizonie,

Indicadores de Atividades

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avango de 0,20% em agosto, pouco acima do esperado,

Com impactos por conta de um crescimento das atividades do setor de servigos, o PMI de servicos do mis de
setembro registrou alta para 55,80 pontos ante 54,20 pontos de BP0,

I o PMI industrial capturado foi de 53,20 pontos no miés de setembro, superior aos 50,40 pontos de agosto, Como
principal responsavel, o aumento de novos pedidos fortaleceu a leitura do indicador.

Na junglo dos indicadores, o PMI Composto subiu dos 52,90 pontos de agosto pars 55,20 pontos em setembro, pelos
madivos citados anteriormente.

Climbio
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Em queda de -3,3% em setembro, o Délar ainda permanece em patamar bastante valorizado em relagdo ao Real,
apesar do recuo aos RS 5,44 por ddlar. Mo ano, a moeda norte americana avanga 12,.25%.

Jduros

Em movimento realizado pela primeira vez desde 2022, o COPOM voltou a subir os juros em 0,25% para o patamar
de 10,75% ao ano, com ainda mais duas altas e §,5% ainda no ano de z62d, conforme projetade pelo Focas,
encermande zbz4 no patamar de | 1,75%: ao ano.

Esse movimento ¢ atualmente esperado frente 4 conjuntura econdmica que o Brasil vem se encontrando ao longo de
2024, e mais especificamente, das comunicagbes realizada pelo Banco Central, em que enfatizaram que se as
projegtes de inflagio num horizonte relevanie se deteriorassem, se a moeda doméstica permanecesse demasiadamente
desvalorizada e s& 0 quadro fiscal permanecesse debilitado, que & autoridade monetéria nfio hesitaria em apentar as
condighes de politica monetiria para que as expectativas inflaciondrias se reancorassem.

6.3.Mercado de Renda Fixa e Renda Variavel

0 Ibovespa no més de setembro fechou em 131,816 pontos, uma correclo de - 3 08% no més, No ano, o indice caj -

I, 7T%.

A performance do principal indice de renda varidvel doméstico foi influenciada principalmente pelos rumos de
politica monetiria que o Brasil estd passando, dado que as projegies de juros no curto ¢ médio prazo sfio altistas. Esse
maovimento dos jures acaba por direcionar uma massa de investidores para outras classes de ativos, podando a
performance da renda varidvel.

Mo més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharnm de mancira mista: IMA Geral (0,37%), IMA-B 5
(0,35%), IMA-B (-0,51%), IMA-B 5+ (-1,13%).

Mo grupo dos prefixados, a3 performances ficaram sob a seguinte forma: IRF- M 1 (0, T8%), IRF-M (0,39%) ¢ IRF-M
1+ {0, 155

6.4.Perspectivas

Apesar do corte de juros maior do que o inicialmente projetado pelo mercado, alguns membros do Federal Reserve
apontaram que j& havia condicbes para a flexibilizacBo da politica monetéria na reuni®o realizada em julho. E, com o
esfriamento mais acentuado do mercado de trabalho nos Gltimos meses, a sensagio obtida ¢ que o FED estava
atrasado em relagho ao momente de iniciagio do ciclo de cone de juros.

Confudo, a principal mensagem trazida pelo presidente do FED, Jerome Powell, no pds decisSio & de que o movimento
futuro da proxima reuniio FOMC estd tolalmente aberto, e que apesar do corle agressivo realizado, o mercado nio
deveria esperar que este ritmo s&ja mantido & que eles seguem monitorando o5 dados de atividide econdmica de
mamneira muito ostensiva.

Esperamos que condicionalmente & atividade econbmica demnonstrar esfriamento, menor pressio do mercado de
trabalho, & uma inflaglo que continue caminhando de maneira sustentive] para a meta de 2%, que mais cortes de juros
ocorram ainda esse anao,

Ma Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econdmica mais fria do que o esperado impde uma maior
pressiio 50b as respectivas autoridades monetirias para que estas busquem formecer um ambiente mais propicio para
semeadura de maior cresciments ¢ desenvelvimento econdmico. Pacotes de estimubo do governo chings s3o
aguardados para que aquecimento da demanda doméstica seja gerado.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevagio marginal das expectativas de infllagdo no horizonte
relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic de 0,25%, ¢ com sGlidas probabilidades de altas futeras
podendo atingir 11,75% ao fim

Frente a volatilidade do cendrio econdmico no curto prazo, recomendamos cautela sos investidores nos processos
decistrios de investimentos, A perspectiva de uma Selic mais elevada para os prdximos meses deve trazer melhores



Estado do Parans
Rua Bernardino Bogo, 85 —Apto 1
CNPJ 85.449.932/0001-79 — CEP: 87.160.000
e-mail:rpps@mandaguacu.pr.gov.br

condiydes para atingimento de meta atuasial por um periodo mais prolongado ¢ opormidades de alocagio em ativos

emitidos pelo Tesouro e por instituictes privadas, em que pars estes, reforgamos o profundo processo de diligéneia na
escolha dos ativos e scus respectivos emissores..

6.5.Expectativas e Mercado

IGP-M %)
Migts Taxa Selic Maa )
Divida Liquida do Setor Piblioo (% do PIN)

Balenga comercial [USS Dihbes)
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7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

O responsdveds pela gestho das aplicagdes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIFAIS DE MANDAGUACU devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de
Investimentos, na Resoluglo CMN n° 4.963/2021 & qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos
drglos de fiscalizaglo ¢ oriemacso,
A estratégia de alocag@o dos recursos para os proximos cinco anos, leva em consideragdio ndo somente o cendrio
macroecondmico como ambém as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa
atuarial e das projecfes futuras de déficit e/ou superdvit,

Alocacho Estratégica para o exercicio de 2025 ¢ os p i

T8 | A - Titulos do Tesours Macional
Selic

1 7% B - FI 100% Titulos TP
78| C - ETF Renda Fixa 100% TP

Tl - Operagies Compromissadas
| &=m TP

1 TR LA - Fl Renda Fixa

F& 11l B - ETF Renda Fixa

| 7% I - Renda Fixa Banciria 53
| T A - Fl Direitos Creditdoios
TEV B - F Renda Fika Cridita Privada
TV C - FI Dwebentures infraestrutura

s/5e[sse[s] 5 [zs(

B 1 - Fl AgBes 30,00%
1 B¥ 1| - ETF Renda Vardvel 30,00%
104 | = A Multimercados 10,005

L L0 1 - FI Participaples

109 il - FI AgBes - Mercado De
AL S5

11% - FIl Imsbdrics

OF | - Fl Renda Fixa - Divida Externia 10,005
QR || - FI Exteriar 10,005

8508 s
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12% - Empréstimos Consignados 5, 00% i0,007% 2,00% 5,00% 0,00% 5,00%
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Para a elaboraglio e definiciio dos limites apresentados foram considerados inclusive as andlises mercadolbgicas ¢ as
perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU com os prazos, montantes ¢ taxas das obrigagies atuariais
presentes & fufuras,

Para efeitos de alocaglo estratégica, segundo a Resolugo CMN n® 496372021, art. 3° e 6°, slo considerados recursos
do FUNDM DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU: (i) as
disponibilidades oriundas das receitas correntes ¢ de capital; (i) os demals ingressos financeiros auferidos pebo
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUAC: (iii) as aplicaghes
finamceiras e (iv) os tiulos ¢ valores mobilidrios,

Nio serllo considerados recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU para efeitos de alocagio estratégica os recursos provenientes de: (i) ativos vinculados por lei ao
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU; (ii) demais bens,
direitos e ativos com finalidade previdencidria; (iii) as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente € (iv)
a5 cofitas de fundos de investimento imobilidro,

7.1.Segmento de Renda Fixa

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolugiio CMN n® 49632021, o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU propde-se adotar o limite de méximo
de 100% dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociagdo de titulos pdblicos no mercado secundirio (compra/venda de tiulos piblicos) obedecerd ao disposto no
Art. T, inciso 1, alinea “a™ da Resolugio CMN n® 4.963/2021, onde deverfio estar registrados no Sistema Especial de
Liquidagio e de Custddia (SELIC).

Na opgdo de o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU
promover a aguisi¢io de Titulos Pablicos de forma direia, deveri comprovar:

a) gque procedeu com a consulta ds informagBes divulgadas por entidades representativas
participantes do mercado financeiro e de capitals, reconhecidamente idoneas pela sua
transparéncia e elevado padrio técnico na difuslo de precos e taxas dos titulos. A sua utilizaclo
come referéncia nas negoclagbes, bem como, ao volume, precos e taxas das operacBes registradas

na SELIC antes do efetive fechamento da operacio;

bl dever3o acontecer através de plataformas eletrBnicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pele Banco Central do Brasil ou pela Comissio de Valores Mobilidrios, nas suas

respectivas dreas de competéncia;

€} que possui devidamente guardados os registros dos valores e do volume dos titulos efetivamente
negociadaos; e
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d) que os titulos adquiridos estejam sob a titularidade do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, com base nas informagfes de sistema de registro, de custddia ou
de liquidac3o financeira, sejam depositados perante depositdrio central (SELIC).

Fara comprovagio de operacdes realizadas em ofertas pablicas do Tesouro Nacional, o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU devers arquivar os documentos de
comunicasdo com a Instituicio que participou do leillo.

7.2.5egmento de Renda Varidvel, Investimentos Estruturados ¢ Fundos de
Investimentos Imobilidrios

Em relaglio ao segmento de renda varigvel, investimentos estruturados e fundos de investimentos imobilidrios. a
Resoluglo CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos segmentos, ndo poderso
exceder cumulativamente ao limite de 30% da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Meste sentido, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU prople
mdotar como limite miximo o pereentual de 30%% da tetalidade dos recursos,

5o considerados como investimentos estruturados segundo Resoluglio CMN n® 4.963/2021, os fundos de
investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de
investiments classificados como “Agdes — Mercado de Acesso™.

7.3.Segmento de Investimentos no Exterior

Mo segmento classificado como "Investimentos no Exterior”, a Resoluglio CMN n° 4.963/202 | estabelece que o limite
begal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
regcursos em moeda corrente.

Neste sentido, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU propde
adotar como limite mdximo o perceniual de 10% da totalidade dos recursos.

Deverllo ser considerados aptos a receber recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU apenas o3 fundos de investimentos constituidos no exterior que possusm
histérico de 12 {doze) meses, que seus pestores estejam em atividade hi mais de $ (cinco) anos e administrem o
montante de recursos de terceiros equivalents a USS 5 bilhdes de délares na data do aporte.

T7.4.Empréstimo Consignado

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados e pensionistas, a Resolugio
CMN n" 49632021 estabelece que o limite legal € de 5,00% (cinco por cento) da totalidsde dos recursos em mocda
cormente.

Ma ocasifio, com a obtenglo da Certificacio Institucional Pré-Gestlio, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDDRES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU propde adotar, como lmite mdximo o percentual de 10,00%
(dez por cento) da todalidade dos recursos.

Mo processo de implantacho da modalidade, caso seja de interesse, nfio serio considerados desenquadramentos os
limites aqui definidos, tendo o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequagiio da sua Politica de Investimentos em
atendimento aos novos parlmetros, especificamente o Art. 12° § 11 da Resoluglio CMN n® 4.963/2021.
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7.5.Taxa de Performance

A taxa de performance corresponde a uma taxa cobrada por um fundo de investimento pela rentabilidade acima de
algum benchmark pré-estabelecido, sendo, portanto, uma recompensa pelo bom desempenhio dos gestores.
A aplicagiio dos recursos efetuados pelo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE
MANDAGUACU em fundos de investimenios que prevé em regulamentos ou contratos cldusulas de pagamento da
taxa de performance, deverdo apresentar as seguintes condigdes:
a) rentabilidade do investimento superior & valorizacio de, no minimo, 100% (cem por cento) do
indice de referéncia;

b) maontante final do investimento superior ao capital inicial da aplicacio ou ao valor do investimenta
na data do Jiimo pagamento;

€] periodicidade, no minimao, semestral;

d] conformidade com as demals regras apliciveis a investidores que nlo sejam considerados
gualificados nos termos da regulamentacio da Comiss3o de Valores Mabilidrios,

7.6.Limites Gerais

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUAGU, em atendimento aos limites aqui estabelecidos ¢ da
Resolugho CMN n® 4,963,202 1, serlio consolidadas as posighes das aplicagbes dos recursos realizados direta e
indiretamente por meio de fundos de investimentos (F1) & fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos {FICFT).

Ot limites utilizados para investimentos em tinbos e valores mobilidrios de emiss30 ou coobrigacSo de uma mesma
pesson juridica serfio os mesmos dispostos na Resoluglio CMN n® 49632021,

No que tange &0 limite geral de exposicho por fundos de investimentos & em cotas de fundos de investimentos, fica o
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU limitado a 20% de
exposigho, com exceglo dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7%, inciso 1, alinea “b™ da Resoluglio
ChMN n® 49637230021,

A exposiclo do total das aplicagdes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIFAIS DE MANDAGUACU no patrimbnio liquido de um mesmo fundo de investimenio imitar-se-80 em
15% (guinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em
Direitos Creditdrios, Crédito Privado e Fl de Infracstrutura, a exposiclo no patrimémio liguide de em um mesmo
fundo de investimento limitar-se-&o & 5% (cinco por cento) ¢ para os fundos de investimentes classificados como
“Investimentos no Exterior™ considera-se para efeito de cdlculo, o patrimédnio liquido do fundo de investimento
constituldo no exterior,

O limites estipulados acima ndo se aplicam aos fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente
em Titulos Piblicos ou em Operagbes Compromissadas em Titulos Pablicos.

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, que
fazem parte da carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU a partir de 1° de janciro de 2015, o limite estabelecido no parigrafe anterior, deverd ser calculado
& propos;lo &0 total de cotas da classe sénior & n¥o do total de cotas do fundo de investimento.
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O total das aplicagBes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALIS DE
MANDAGUACU em fundos de investimento nio pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou par gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtenglo da CenificacSo Institscional Pré-Gestdo, os limites definidos nesta Politica de Investimentos serfio
elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consondncia com o disposto no art. 7°, § 7°, art. §°, §
3% art, 10°, § 2° ¢ art, 14% & Gnico da Resologdo CMWMN n®d 9632021,

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor dos
Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos.

7.7.Demais Enquadramentos

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU considera todes o
fimites estipulados nesta Politica de Investimentos e na Resolugio CMN n® 4.963/2021, destacando especificamente:
a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 [cento e oitenta) dias, as
aplicaches que passem a ficar desenquadradas em relacdo a esta Politica de Investimentos & a
Resolugdo CMN n® 4.963/2021, desde que seja comprovade que o desenguadraments foi
decorrente de situagbes involuntdrias, para as quals nSo tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente 4 sua manutencio, majores riscos para o
atendimento aos principios seguranca, rentabilidade, solvéneia, liquidez, motivacio, adequacio a
natureza de suas obrigagBes e transparéncia;

b} PoderSio ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo enceframenta, os
fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou conversio
de cotas superior 3 1B0 [cento e oitenta) dias, estando o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU cobrigado a demanstrar a adogio de medidas de
melhoria da governanga e do controle de riscos na gesto dos recursos.

Serdo entendidos como situacdes involuntirias:
a) Entrada em vigor de alteragBes da Resolugdo vigente:

bl Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU nio efetue novos aportes;

¢] Valorizagdo ou desvalorizagio dos demais ativos financeires e fundos de Investimentos que
incorporam @ carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU;

d) Reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncla de incorporagdo, fusdo,
cisdo e transformaciio ou de outras deliberagBes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicaches
realizadas pelo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU:
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e] Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formaglo das reservas e a evolucio do
patriménio do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU ou
quando decorrentes de revislo do plano de custeio e da segregacio da massa;

f}  AplicagBes efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinade exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, caso o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa
categorizacde em regulamentaio especifica, com excecSo do exposto na Nota Técnica SEl ne
457/2022/MTP; e

g) AplicacBes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de chservar
03 requisitos e condigbes previstos na Resolucdo CMN nt 4.963,/2021.

S¢ 0s direitos, tiulos ¢ valores mobilidrios que compoem as earteiras dos fundos de investimentos ¢ os seus emissores
deixarem de ser considerados como de baixo risco de crédito, apds as aplicagies realizadas pela unidade gestora.

Ma obtenglo da Cenificago Institucional Pré-Gestfio, ndo serio considerados desenquadrnmentos os limites aqui
definidos, tendo o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU prazo
de 90 (noventa) dias para revisSio ¢ adequagio da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos fimites.

7.8.Vedagdes

U Gestor dos Recursos ¢ o Comité de Investimento do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU devero seguir as vedaghes estabelecidas na Resolucso CMMN n® 49630021,
ficando adicionalmente vedada a aquisicio de:

2] OperagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos e

b} Aquisicho de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

Quanto a aquisicio de Titulos Pablicos, conforme disposta na Portaria MTP n® 14672022, fica o FUNDOD DE
PREVIDENCIA DODS SERVIDORES MUNICIPALS DE MANDAGUACU vedado de adguirir:

a) Titulos que nio sejam emitidos pelo Tesouro Naclonal:
b) Titulos que ndo sejam registradas no SELIC:

c} Titulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.
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8. EMPRESTIMO CONSIGNADO

8.1.0bjetivo

Com a possibilidade da concesslio ¢ administraglio de empréstimo consignado aos segurados em atividade,
aposentados ¢ pensionistas (“tomadores”) por parte do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACGU, se faz necessdrio o estabelecimento das politicas, condigdes, diretrizes,
controles e a gestio dos processod, desde a concessdo, administragio, operacionalizagio e cobranga.

0 empréstimo concedido aos tomadores, ¢ considerado uma aplicaglo financeira para 0 FUND{O DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACGU, conforme determina a Resoluclo
CMN n® 4 96372021,

8.1.Parametro de Rentabilidade

Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados buscarfio compatibilidade
com o perfil das obrigagbes do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU, tendo em vista a necessidade de busca & manutengo do equilibrio financeiro e atuarial.

8.2.Modalidades de Empréstimo

s empréstimos concedidos pelo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU 530 em parcelas fixas e consignados em folha de pagamento dos segurados ativos efou
beneficidrios do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE MANDAGUACU, nas
modalidades: empréstimos simples, renegeciaclio ou repactunclio extraordindria.

* Empréstimo Simples: & a modalidade pela qual as parcelas s3o descantadas diretamente da falha

de pagamento do tomador do empréstimo:;

* Renegociacdo: é a modalidade disponivel para os tomadores que desejam modificar as condiges
do contrato original. Essa modalidade permite ao tormador renegociar as condigBes de pagamento,
tais como prazo, valor das parcelas e taxa de juros, a fim de ajustd-las & sua situacdo financeira
atual;

* Repactuacio Extraordindria: ¢ a modalidade que permite aos tomadores de empréstimos
consignados renegociarem suas dividas em casos excepcionais e especificos.

8.3.Elegibilidade aos Empréstimos

Poderdo contratar empréstimo consignado junto so FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, os servidores atives, aposentados e pensionistas dos planos de beneficios do
priprio FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU (“tomador”) a
partir das caracterfsticas biométricas, funcionais, remuneratérias ¢ a natureza dos beneficios, para estabelecer os
requisitos e condigbes para elegibilidade aos empréstimos.
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O tomador passard por avaliagio prévia, onde serd estimada a data de sua aposentadoria e as regras de calculo de
futuro beneficio. Cuanto aos dependentes, somente serfio elegiveis a0s empréstimos consignados quando estiverem
em gozo de pensio por morte.
Nio poderiio contratar operagles de empréstimos os tomadores que, no momento da solicitacio, estejam enquadrados
em quaisquer das hipdeses a seguir;

a) ndo tenham disponibilidade de margem consigndvel para a contratagio;

b] que tenham causade inadimpléncia em relacio a empréstimaos consignados anteriormente
tomados perante o RPPS;

€} tenham perdido o vinculo com o Ente Federativa ou de cessado o beneficio: &

d} aos tomadores que 3 situagBes em que o pagamento de sua remuneracdo oU provento seja de
responsabilidade do Ente Federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensals,
caso o Municiplo, ndo seja classificado como "A”, relativa  Capacidade de Pagamento - CAPAG
divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STH.

Caso o Municipio possuir a classificaglo da CAPAG “B", “C" ¢ “D" os empréstimos somente poderio ser concedidos
»05 aposentados e pensionistas vinculados a0 FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE MANDAGUACU.

Caso o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE MANDAGUACU (possua/opte
pela) Segregacio da Massa, somente aos aposentados ¢ pensionistas do Fundo em Capitalizagho terfio acesso o
Empréstimo Consignado.

8.4.Concessiio dos Empréstimos

A concesslio de empréstimo estd condicionada 4 consignacgiio das prestagBes mensais em folha de pagamento de
saldrios dos tomadores,

O empréstimo somente serd concedide por meio da solicitaglo via plataforma/software de gestiio ¢ administracio
contritade pelo FUNDOD DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE MAN DAGUACL, O
deferimento & prerrogativa do FUNDO DE PREVI DENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE
MANDAGUACU, observados os limites determinados nesta Politica de Investimentos ¢ pela legislagio para
operaghes como contratantes de empréstimos.

Mediante autorizaglo, a liberagio do empréstimo em conta corrente serd efetuada em até 72 (sctenta ¢ duas) horas do
deferimento do pedido de concesso emitida pelo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU,

Toda concessdo de empréstimo estard condicionada & alocagiio de recursos prevista nesta Politica de Investimento,
observados os limites relacionados a margem consigndvel ¢ a legislagiio aplicdvel aos Regimes Proprio de Previdéncia
Social - RPPS, quante s diretrizes de aplicagiio dos recursos.

8.5.Margem, Valores e Prazos

Para efeito da fixa¢®o da margem consignivel, serflo consideradas as disposicBes legais vigentes e suas possiveis
altera¢ies. Para a administracio da folha de pagamento dos tomadores poderd ser imitida “InstrucSo™ de suparte.
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Para o servidor ativo serd obrigatdrio a apresentaclio do valor da margem ¢onsigndvel disponivel formecido pelo Ente
Federativo. Na concesslo de empréstimo consignado para os aposentados ¢ pensionistas a margem consignivel serd
comrespondente a legislagiio em vigor para o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE MANDAGUACU.

Tabela Informativa

MargemGeral(X): [ Conformelegisicloemvigr

Prazo Minimo de Concessho (meses) & meses (minimo do INSS) . 1
O valor miximo de empréstimo a ser concedido a0s tomadores nllo serd superior 4 margem consignavel, além da taxa
de juros ¢ do indice de atualizagho monetdria,

Os empréstimos simples ¢ de renegociaglo devem considerar o prazo méximo de amortizacio utilizado como “Teto
do INSS™,

Os empréstimos serdo concedidos pelo sistema de amortizagio prefixado, para serem descontados em prestaglies
mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condigdes extraordindrias nos casos de repaciuagbes,

8.6.Cargos e Taxas

As prestagles do empréstimo concedidos serlo calculadas mediante aplicagiio de:
a] Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo,

devidamente informada nesta Politica de Investimentos:
b) Indice de Atualizagio Monetdria (IPCA-IBGE) para corrigir o valor emprestado,
c) Taxa de Administragdo;

d} Taxa do Fundo de Investimento de Liquidez para guarda e gestio dos valores a serem concedidos
€

e] Taxa do Fundo Garantidor e/ou Seguro para cobertura do empréstimo que serd cobrada no ato da
CONCESSI0.

O valor méximo da Taxa de Administraglio serd fixado pelo Comité de Investimentos ¢ deliberada pelo Conselho
Deliberativo e serd informada aos tomadores no ato da concessio, Serd destinada & cobertura dos custos com a
administraciio da carteira de empréstimos e deverd ser deduzida do valor principal do empréstimo no ato da
comeessio.

Poderd ser cobrado valor para compor o Fundo Garantidor na cobertura dos empréstimos, a ser deduzido do montante
solicitado no ato da concesslio. A constituigho desse fundo serd feita prioritariamente pela cobranga de percentual
sobre as concessdes e/ou performance superior 4 meta de rentabilidade.

As recuperagies de crédito decorrentes de agBes judiciais e extrajudiciais de cobranga também ensejario a
recomposicio do Fundo Garantidor,
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Apds a efetivagio da concessio do empréstimo, os encargos incidentes sobre a opersgio niio serfio objeto de
restifuigdo, Entretants, nos casos de quitagdo antecipada do contrato serd apurada a reducio dos juros incidentes sobre
a concessilo.

8.7.Cobranca das Prestacdes

O pagamento das prestaghes ocorrerd mensalmente. No caso dos servidores ativos, a amortizagdo do saldo devedor
ocorrerd por consignagio na folha de pagamento do Ente Federativo. Para os beneficidrios, o4 pagamentos serfio
descontados da folha de beneficios do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPALS DE
MANDAGUACL.

Fica o Ente Federativo com a responsabilidade de informar o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU o motive pelo qual no houve o desconto em folha da parcela de empréstimos
no més subsequente ao vencimento da prestacdio.

Os tomadores permanecem como os (nicos responsdveis pelos pagamentos dos empréstimos. Caso o Ente Federativo,
por qualquer motivo, ndo processe os descontos mensais, o tomador estd obrigado & realizar 05 pagamentos das
prestaghes comespondentes diretamente ao FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU. Para isso, deverd solicitar a emissiio de boleto bancirio em favor do FUNDRO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, com vencimento para o dia 5°
(quinto) dia itil do més subsequente a0 que deveria ser realizado o desconto na folha de pazamento,

Poderd ser determinado um outro meio de pagamento excepcional, desde que expressamente autorizado pelo FUNDO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, sob pena de incosTer nos
encargos de mora decorrentes da situagSio de contrato inadimplido,

Ocorrendo o atraso do pagamentn de quaisquer prestacies previstas no contrato de empréstimo, serio cobrados juros
de mora e stualizaglo monetisia em percentual e indice definidos nesta Politica de Investimentos, contados a partir da
data do vencimento da prestagiio em atraso,

O tomadores que atrasarem o pagamento de qualquer parcela do empréstimo serdo considerados inadimplentes,
incidindo sobre o valor devido juros de mora de 1% (um por cento) ac més e comecdo monetdria pelo IPCA ou outro
indice que o venha substituir expressamente,

Caso o servidor ativo passe a condiglio de aposentade, concederd ao FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU autorizacdo expressa ¢ imevogdvel parn descontar
mensalmente, do valor do beneficio a que fizer jus, as parcelas comespondentes is prestagdes do contrato, respeitando
© valor da margem consigndvel a ser apurada com base na renda mensal do beneficio,

Obtida a informagdo do dbito do tomador, que poderd ser prestada pelo Ente Federative ou familiar, o contrato de
empréstimo serd quitado mediante apresentagio da Certidio de Obito e o processe de cobranca cessado
imediatamente.

Para a cobranca judicial e extrajudicial poderfio ser contratadas empresas terceirizadas para auxiliar na atividade,
coma por exemplo, escritdrios juridicos ou o priprio intermediador pela operagsio,

No processa de manuten;So e/'ou implantagso da modalidade Empréstimo Consignado, ndo serSo considerados
inconformidades e/ou desenquadramentos qualquer limite ou regra cima citada, tendo o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU prazo de 120 (cento ¢ vinie) dias
para revislo e adequaclo da sua Politica de Investimentos em atendimento 805 novos parimetros normativos e os que
vierem a substitul-los,
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9. CONTROLE DE RISCO

Diante da metedologia ¢ 0s critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim como as
diretrizes para seu controle & monitoramento, & necessério observar o avalia¢®o dos riscos de crédito, mercado,
liquidez, operacional, legal, sistbmico e outros especificos a cada operacio e bolerincia & stes riscos,

As aplicagbes financeiras estlio sujeitas 4 incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o sey retomo,
€ consequentements, fica o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU obrigado a exercer o acompanhamento ¢ o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

* Risco de Mercado - & o risco Inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condicBes
de mercado. £ o risco de varlagBes, oscilagBes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de
juros, pregos de agdes e outros indices. £ ligado s oscilagBes do mercado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco Institucional ou de contraparte, & aguele em gue
hd a possibllidade de o retorno de investimento n3o ser honrado pela instituicio gue emitiu
determinado titulo, na data e nas condicBes negociadas & contratadas.

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potencials de um
determinado ativo no momento & no preco desejado. Ocorre guando um ative estd com baixo
volume de negociagdo e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estd
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda).
Quando & necessdrio vender algum ative num mercado illquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

* Risco Operaclonal - ¢ o risco de perdas financeiras causadas por efros em processos, politicas,
sistemas ou eventos falhos ou falhas que interrompem as operacBies de negdcios. Erros de
funcionarios, atividades criminosas como fraudes e eventos fisicos est3o entre os fatores que
podem desencadear o risco operacional. Em outras palavras, o risco operacional € gqualguer
ameaga que possa afetar o funcionamento do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU & reduzir 2 qualidade operacional come um toda.

* Risco Legal - O risco legal € a possibilidade de uma organizaco sofrer perdas financeiras ou de
reputacdo como resultado de uma violagio da lei ou de um processo legal. lsso pode ser causadao
par uma variedade de fatores. O risco legal pode ter um impacto significativo nas operagies
pedende levar a multas, indenizagBes, sindiciincias e processos administrativos.
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9.1.Controle do Risco de Mercado

0 FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACL adota o VaR - Fafue-
ar-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parimetros para o calculo:
a) Modelo paramétrico;

b} Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por centa);

¢} Horizonte temporal de 21 dias dteis.

Como parimetro de¢ monitoramento para controle do risco de mercado dos atives que compde a carieira de
investimentos, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos Recursos deverio observar as referdncias
abaixo estabelecidas e realizar reavaliago destes ativos sempre que as referfncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas:

a) Segmento de Renda Fixa: 0,72% do valor alocado neste segmento;
b) Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 6,50% do valor alocado neste segmento e

t] Segmento de Investimento no Exterior 6,66% do valor alocado nesse segmento.

Come instrumento adicional de controle, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU deveri monitorar a rentabilidade dos fundos de investimentos em janelas temporais (més, ano, trés
meses, seis meses, doze meses & vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo.
Desvios significativos deverfio ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos e Gestor dos Recursos, que
decidird pela manutenglio, ou nlo, desses ativos,

9.2.Controle do Risco de Crédito

Ma hipdtese de aplicagio dos recursos financeiros ém fundos de investimento que possuem em sua carieira de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente
operacionais ¢ registrada; e que sejam de baixo risco em classificagiio efetuada por agéneia classificadora de risco, o
gque estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISOD RATING MINIMO

MOGDY'S Baal

AUSTIN RATING A

e LIBERUM RATING . A (perspectha estivel]
As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissdo de Valores Mobilirios -
CV¥M e autorizadas a operacionalizar no Brasil, Utilizam o sistema de rating para classificar o nivel de risco das
Instituigles Financeiras, fundo de investimentos ¢ dos ativos financeiros que integram da caneira de investimentos
dos fundos de investimentos ou demais ativos financeinos.
0 baixo risco de crédito nio deve ser observado apenas no momento da aplicagio, mas também durante todo o
periodo em gue o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGU ACL
mantiver recursos investidos no ativo financeiro ou no fundo de investimento que possua tal ativo. A observiincia do
risco de crédito se baseia, entre outras medidas, nas notas atribuidas por agéncias classificadoras de risco.
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9.3.Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior 8 365 (trezentos ¢ sessenta ¢ cinco) dias,
8 aprovagio de alocagdo dos recursos deverd ser precedida de estedo que comprove a andlise de evidenciacio quanto a
capacidade do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIFAIS DE MANDAGUACU em arcar
com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigagtes atunriais, até a data da disponibilizacio dos
rECursos investidos.

Emtende-se como estude que comprova a andlise de evidenciago quanio a capacidade em arcar com o fluxo de
despesas necessirias ao cumprimento de suas obrigagBes atuariais, o estudo de ALM — Asset Liability Management.

9.4.Controle do Risco Operacional e Legal

Para minimizar o impacto causado por erros eperacionais e legais, que levam a possiveis perdas financeiras, danos
reputaglo, interrupglo das operagdes ou até processos administrativos e sindicincias, o FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAILS DE MANDAGUACU classifica como importante a
implantaclo do processo de gestio de riscos, que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses riscos.

0 FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU adotard a Certificagio
Institucional Pro-Gestio como mecanismo ¢ sistema de qualidade para minimizar o impacto do risco operacional &
legal,

A adeslo a Certificacdo Institucional Pré-Gesilo tem por ohjetivo incentivar o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU a adotar melhores prificas de gest3o ¢ governanga,
proporcionando maior controle dos seus ativos e passivos, aprimoramento da qualidade da governanca no fmbito da
gestdo dos riscos, mais iransparéncia no relacionamento com os segurados & a sociedade,
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10.ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicages dos recursos e sua continuidade poderfio, s feito o estudo ALM observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes ¢ taxas das obrigaghes atuariais presentes ¢ futuras do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, com o objetive de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsiveis pelo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU devem manter os procedimentos e controles internos formalizados pars &
gestdo do risco de liquidez das aplicagies de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos
beneficios ¢ demais obrigagbes. Deverlio inclusive realizar o acompanhamento dos fluxes de pagamentos dos ativos,
assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagtes do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACL.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU buscari a adoglio da ferramenta de gestio conhecida como estudo de ALM —
Asset Liability Management,

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em honrar 03
COMPromissos presentes ¢ futuros, proporcionado ao FUNIND DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACU a busca pela otimizagdio da carteira de investimentos, apresentando a melhor
trajetdria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeiro passivel immbém
no longo praze.

O estudo de ALM — Asset Liability Management devera ser providenciado no minimo uma vez ao ano, apes 0
fechamento da Avaliaglo Atuarial, sendo necessirio seu acompanhamenta periddico, com emisso de Relatérios de
Acompanhamento que proporcionard as atualizagbes de scus resultados em uma linha temporal ndo superior & um
SCIMEsing.
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1 LEQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao Ar. 64, §1°%¢ §2° da Portaria MTP n® 1.467/2022, o FUNDO DE PR EVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU adotard medidas para honrar o4 compromissos estabelecidos
no Plano de Custeio e/ou Segregacio de Massa, se houver, além da adequagio do Plano de Custeio aprovado ¢ sua
compatibilidade com a capacidade orcamentaria e financeira do Ente Federativo.

Meste sentido, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU buscard
consultoria especializada para emisslio de estudo de viabilidade pars avieliar a sitwagSo scondmica, financeira e
orcamentiria, visando propor possiveis medidas de equacionamento no curto, médio e longo prazo,

Ademais, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU terd um
acompanhamento das informagiies referente aos sews demonstratives, devendo ser encaminhada a0s drgdos de
controle intemo e externo com o ohjetivo de subsidiar a andlise de capacidade econdmica, financeira e orgamentéria,
visando honrar com as obrigagbes presentes ¢ fisturas,
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12.POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n° 1.467/2022, as informagdes contidas nessa Politica de Investimentos ¢ em suas possiveis
revisdes deverlio ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias comtados de sua aprovacio.

A vista da exigéneia contida no art. 4°, incisos I, [L ITL [V & V. § 17 e 2° ¢ ginda, ant. 5° da Resoluglio CMN n®
4.963/2021, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAG UVACU, Didrio Oficial do Municipio ou em local de ficil acesso e
visualizaglo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagio.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliaglo, gerenciamento, assessoramento e decisdo, deverio
ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacho aos
interessados,
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13.CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n® 1. 4672022 que determina que antes da realizagio de gualguer novo aporie, o FUNDO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDDRES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, na figura de seu Comité de
Investimentos, deverd assegurar que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicactes dos recursos
tenham sido ohjeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolugio CMN n® 4.963/2021 em seu At 1%, §1°, inciso V1 e §3°, determina que as
Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos deverdo passar pelo prévio
credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do gestor ¢ do administrador dos fundos de
investimento.

Considerando todas as exigéneias, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU, através de seu Edital de Credenciamento, deverd atestar o cumprimento integral de todos os
requisitos minimaos de credenciamento, inclusive:

a} atos de registro ou autorizacio na forma do §12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagio pelo
Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mabilidrios ou érgdo competente;

b) observincla de elevado padrio ético de conduta nas operagiies realizadas no mercado financeiro
e auséncia de restrigBes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comiss3o de Valores
Mobilidrios ou de outros drglios competentes desaconselhem um relacionamento seguro

¢) andlise do histdrico de sua atuaco e de seus principais controladores

d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionals diretamente relacionados & gestio de ativos de
terceirog: o

e) andlise quanto ac volume de recurses sob sua gestio e administragiio, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico e segregacio de atividades.

Deverd ser realizado o credenciamento, inclusive, das cormetoras ¢ distribuidoras de thiulos & valores mobilidrios

(“CCTVM o/ou DTVM™) que tenham relagio com operagtics diretas com tiulo de emissiio do Tesouro Nacional que

forem registradas no Sisterna Especial de Liguidago e Custddia — SELIC e Titules Privados de emissio de

Institaigdes Financeirs,

A conclusiio da andlise das informages ¢ da verificagBo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento, deverd

ser registrada em Termo de Credenciamento. O Termo deverd observar os seguintes requisitos:

a) Estar embasade nos formuldrios de diligncia previstos em codigos de autorregulacio relativos &

administragio de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa dos
participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio com a CVM para

aproveitamento de autorregulacdo na inddstria de fundos de investimento;
b) Ser atualizado a cada 24 [vinte & quatro) meses,

c] Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor do
fundo; e
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d) Ser instruido, com os documentos previstos na imstrugdo de preenchiments do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Soclal, disponivel na internet.

Erm aspectos mais abrangentes, no processo de selecio dos gestores e administradores, deverSio ser considerados os
aspectos qualitativos ¢ quantitativos, tendo como parimetro de andlise o minimo:

* Tradi¢3o e Credibilidade da Instituicio - envolvenda volume de recursos administrados e geridos,
no Brasil e no exterior, capacitaglo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e gestio
de investimentos do fundo, que incluem formacio académica continuada, certificagBes,
reconhecimento plblico etc, tempo de atuacio e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutenglo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposiclio, além de outras informacBes relacionadas com a administracdo e
gestio de investimentos que permitam Identificar a cultura fiducldria da instituigdo e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de governanga;

* Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e gestio,
em especial aos riscos de crédito - quando aplicivel - liquidez, mercado, legal e operacional,
efetividade dos controles Internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e
censultorias especializadas, regularidade na prestacio de informagdes, atuacdo da drea de
“compliance”, capacitacio profissional dos agentes envelvidos na administraclio e gestdo de risco
do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificagBes, reconhecimento pliblico
etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio
da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio,
além de outras informagBes relacionadas com a administracio e gest3o do risco;

* Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlagio da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultades no periodo minimo de dois anos anteriores aa credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de investimento e as normas apliciveis
a0s Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS,
No que tange a0 distribuidor, instimicio integrante do sistema de distribui¢lio ou agente auténomo de investiments,
sua andlise e registro recaird sobre o contrato para distribuico e mediacho dos produtoes ofertado ¢ sua regularidade
com a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM,
Complementarmente ao processo de credenciamento, somente serfio considerados aptos ou enguadrados a receberem
recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIFAIS DE MANDAGUACU, os fundos
de investimento que possuam por prestadores de servigos de gestio ¢ administragio de recursos, as Instituices
Financeiras que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituiclo autorizada a funcionar pelo Banco Central

do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da regulamentacio

do Conselho Monetario Macional:
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b) © administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo, 50% dos recursos sob sua
administracdo oriundos Regimes Préprios de Previdéncla Social e

¢ O gestor e o administrador do funde de investiments tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsdveis pela gestio dos recursos do FUNDO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU como de boa qualidade de
gestio e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverfio ser observados apenas quando da aplicacio dos recursos, podendo
05 fundos de investimentos ndio enquadrados nos termos acima, permanecer na caneina de investimentos do FUNDO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUAGU até seu respective resgate ou
vencimento,

13.1. Processo de Execugiio

O credenciamento se dari por meio eletrnico, através do sistema eletrdnico utilizado pelo FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, no dmbito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos ¢ certiddes negativas requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga ¢ como critério documental para credenciamento, o relatdrio
Due Diligence da ANBIMA entendidos como “Seglio UM, DOIS ¢ TRES™.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Instituiclio Financeira administradora e/ou st
de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituiges autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comit® de riscos, nos termos das Resolughes CMN n®
3.19872004 & n° 4.557/2017, respectivamente. As demais InstituicBes Financeiras que nio Cumprem s requisitos,
podem ser credencindas normalmente, entretanto para tal InstituigSo Financeira estar apta ao aporte do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU deve ter a0 menos um dos prestadores
de servigo devidamente enquadrado.

Os demais parimetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantaglio das regras, procedimentos e
controles internos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGLUATCU
que visam garantir 0 cumprimento de suas obrigagdes, respeitando esta Politica de Investimentos, observados os
segmentos, limites ¢ demais requisitos previstos estabelecidos e 0s parimetros estabelecidos nas normas gerais de
organizagio ¢ funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em regulamentacio da Secretaria
de Previdéncia,

13.2.  Validade

As analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverfio ser atualizados a cada 24 (vinte &
Jquatro) meses ou sempre que houver a necessidade,
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14.PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificaclio para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou gue virdo 3
compar a carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU, deverlio seguir o critério de precificaco de marcacio a mercado (MaM).

14.1.  Metodologia

14.1.1.  Marcagdes

O processo de marcaclio a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja
pele prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo
teria em uma eventual negociagiio.

O processo de marcaclo na curva consiste na contabilizaglo do valor de compra de um determinadao titulo, acrescido
da varisco da taxa de juros, desde que a emisslo do papel scja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor
serd atualizado diariamente, sem considerar a oscilagbes de preco aufieridas no mercado.

14.2. Critérios de Precificacio
14.2.1. Titulos Pablicos Federais

S0 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida pdblica e
permitem que o3 investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade.
Possuem diversas caracteristicas come: liquidez didiria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, ¢ a solidez de uma
instituigo enorme por tris,
Como fote primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA
€ & twa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitirio do titubo pdblico.
Marcaciio a Mercado
Atraves do prego unitirio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de tiulos pablicos
detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo pablico na carteira de investimentos. Abaixo segue
fibrmula:
Fm = PUyyan * Qlrieuts

Cndee:

Fm = valor de mercado

PUgpgar = prego unitirio atual

Qlyirusas = quantidade de titulos em posso do regime
Marcacido na Curva
Na aquisiclo dos Titulos Piblicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisic@io, acrescidos dos
rendimentos auferidos, o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE
MANDAGUACU deveri cumprir cumulativamente as exigéncias da Portarin MTP n® 1. 46772021 sendo elas:

a) sejaobservada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagfies presentes e futuras;

bl sejam classificados separadamente dos ativos para negociaclo, ou seja, daqueles adquiridos com
o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicio;
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¢} seja comprovada a intengio e capacidade financeira do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU de manté-los em carteira até o vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis, inclusive no que se refere 3
obrigatoriedade de divulgagio das informagBes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos
resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteracdo da forma de precificacio
dos titulos de emissSa do Tesouro Nacional.

Como a precificaglio na carva € dada pela apropriacio natural de juros até a data de vencimento do titulo, as fdrmulas
variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

« Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxe de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicaglio e
resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.
E um titulo pés-fixado cujo rendimento se dd por uma taxa definida mais a variaglo da taxa do Indice Nacional de
Prego a0 Consumidor Amplo em um determinado periodo.
O Valor Nominal Atualizado ¢ calculado através do VNA na data de compra do titubs & da projecio do IPCA pama a
data de liquidaglio, seguindo a equaglo:
FNA= ¥NA 505 do compra * {1 + wf"‘w;mm}m“

Cnde:

FNA = Valor Nominal Amalizado

VNAya1a de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCApr o jetads = Inflagho projetada para o final do exercicio
O rendimento da aplicaglo € recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de jures
semestrais & na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Gltimo cupm de juros,

# Tesouro SELIC = LFT

O Tesouro SELIC - LFT possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela varizedo da taxa SELIC,
O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigide pela taxa acumulada da SELIC aié o dia de
compra, mais uma cormeco da taxa SELIC meta para dia da liquidsglio do titulo. Sendo seu caleulo:
WNA = FNAyasa de compra ® (1 + SELIC 000) 52

Onde:

WNA = Yalor Nominal Atualizado

VNAyata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da COmpra

SELIC iz = Inflagho atualizada

= Tesouro Prefixado = LTN

A LTN ¢ um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que nio faz pagamentos
semestrais. A rentabilidade ¢ calculada pela diferenca enire o prego de compra do titulo e seu valor nominal no
vencimento, RE 1,000,040,

A partir da diferenga entre o prego de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de rendimento, Essa taxa
pode ser calculada de duas formas:

Val enda
Taxa Ef stiva no Periode = | 0. 2¢ Vi

Valor de Compra

—II-IHD
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Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagiio do Titulo na aquisiclio

O, tendo como base um ano de 252 dias dareis:

5T
Valor de Venda }ﬂﬁm

Taxa Efetiva no Periodo = Valor de € »

=1]=1M

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociaglo do Timlo Piblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisiclio

# Tesouro Preficado com Juros Semestrals = NTH-F

Ma NTN-F ocorre umna situagdo semelhante a NTN-B, com pagamenios semestrais de juros sé que com a taxa pri-
fixada e pagamento do ditimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.
A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacio:

| 0%
i =1 1
Preca = E 10040 = m—m + 1.000 = S—— - |
[TT] {1+ TIR)&E: {1+ TIR) 5%

Em que DU & o nimero de dias (eis do periodo ¢ TIR é a rentabilidade anual do titlo,

% Tesouro IGPM com Juros Semestrals — NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o 1GP-M ao invés de
IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo slio ofertadas no Tesoure Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional,
O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

¥NA = ¥NAyors e compra * {1 + ’EFHFI'\HHM#J
Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidagso e primeiro do miés atual & N2 sendo o nimero
de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte ¢ o primeiro més atual.
Como metadologia final de apurago para os Titulos Piblicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se
a apuriclio nos scguintes passos;
(i) identificago da cotagio:

NMI/NT

100

Eﬂlﬂ;ﬂﬂ‘ B i
{1+ Taxa)s:
Cmnde:

Cotagdo = & o valor unitdrio apresentado em um dia

Taxa = waxa de negociaghio ou compra o Titulo Plblico Federal
(i} identificagio do prego atual:

Preco = VNA «

L'nm;iu]
1040
Onde:

Prego = valor unitirio do Titbo Plblico Federal

¥ANA = Valor Nominal Atualirado

Cotagio = ¢ o valor unitdrio apresentado em um dia
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14.2.2. Fundos de Investimentos

A InstrugSio CVM 555 dispde sobre a constituigio, a administragio, o funcionamento e a divulgagdo de informagdes
dos fundos de investimenio,
O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fraglio ideal do patriménio dado
que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composiclo de cada fundo, sendo inteiramente
responsdvel pelo dnus ou bdnus dessa propriedade.
Através de divulgaciio piblica e oficial, calcula-se o retomo do fundo de investimentos auferindo o rendimento do
periodo, multiplicado pelo valor atual, Abaixo segue frmula;
retorno = (1 + Symrerior) * Rendpyng,

Cinde;
Retorno: valor da diferente do montante aportade ¢ o resultado final do periodo

Santerior - 5abdo inicial do investimento

Rendy oy q, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)
Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posiglo em relagio a quantidade de cotas,
calcula-se:

Varual = Veoea * Qlooeas

Warwar © valor atual do investimento

Ve - valor da cota no dia

Q€ oeas - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento
D¢ acordo com os Arts, n® 143 a 147 da Portaria MTP n* 1,.467/2022, & forma como os atives dos Fundos de
Investimentos Imobilidrios - FII siio precificados segue regras especificas. O Art, n® 145 determing que esses ativos
podem ser classificados como disponiveis para negociaglio futura ou para venda imediata. Nesses casos, ¢
obrigatéria a chamada marcacho a mercado, ou scja, os stivos devem ser avaliados de acordo com o valor de
mercado atual. No entanto, se os ativos forem mantidos até o vencimento, existe a possibilidade de usar outras formas
de precificagio, diferentes da marcagio a mercado, como a marcagio patrimonial, que segue normas da Comissio
de Valores Mobiligrios (CVM), conforme descrito no Art. 147, Essa flexibilidade de escotha permite adaptar a
avaliagio dos ativos conforme a estratégia e o perfil do fundo, sempre em conformidads com as regulamentagies
aplicdveis aos Flls,

14.2.3. Titulos Privados

Tinules privados slo titulos emitidos por empresas privadas visando & captago de recursos,

As operagles compromissadas kastreadas em tiulos pablicos 580 operaghes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operago sho definidas a taxa de remunerag®o e a data de vencimento da operagdo,
Pura a5 operagdes compromissadas sem liquidez didria, 8 marcag®o a mencado serd em acordo com as taxas praticadas
pelo emissor para o prazo do titulo ¢, sdicionalmente, um spread da natureza da operagio. Para as operaches
compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcagio a mercado serd realizada com base na taxa de
revenda‘recompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sllo instrumentos de captagho de recursos utilizados por instituigdes
financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazoe contratado, a remuneraglo prevista, que em geral &
flutuante ou pré-fixads, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados slo titulos negociados com Agio/desigio em relagio 4 curva de juros em reais. A marcaclo do
CDE ¢ realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de
acordo com as bandas de taxas neferentes ao prazo da operago e rating do emissor.
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Oz CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média
dos depdsitos interbancarios de um dia, ealeuladn ¢ divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI £ acrescide de uma
taxa ou por pereentual spread contratado na data de emissio do papel. A marcacio do CDA ¢ realizada descomando o

seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acreseida do spread definido de acordo com as faixas de
taxas em vigor,
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15.FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcaglo a mercado slo didrios, como norma & sempre que possivel, adotam-se pregos e
cotaghes das sepuintes fontes:

a) Titulos Piblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associac3o Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiros i de Capitais

(https://www.anbima.com.br/ pt_br/finformar/taxas-de-titulos-publicos. htm);

bl Cotas de fundos de investimentos: Comissiio de Valores Mobilidrios = CvM
[hﬁp:ffww.wm.muhrfmenufr!.guladu:ﬁundmjmns“ltasﬁum‘m.htmi]:

¢] Valer Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacho Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.brfpt_brfinformar/valor-

nominal-atualizado.htm);

d) Agbes, opgBes sobre agles liquidas e termo  de aches: BMEFBOVESPA
(hittp://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e) Certificado de Depdsito Bancério — CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/).
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16.POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagiio dos resultados da carteira de investimento e de seus respectivos fundos de
investimentos, serfo adotados metodologias e critérios que atendam conjuntaments as normativas expedidas pelos
drgdos fiscalizadores ¢ reguladores,
Como forma de acompanhamento, serd obrigatdrio a elaboraglio de relatérios mensais, que contemple no minimo
mformagdes sobre o rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagies realizadas quanto as aplicagies dos
recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAG UACU, bem comda
a aderéncia das alocaghes e dos processos decisGrios relacionados.
O referido relatdrio mensal deveri ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que deverd apresentar a
anilise dos resultados obtidos no més de referéncia, inclusive suas considersgdes e deliberagies.
O Comité de Investimenios deverd apresentar no minimo o plano de agSo com o cronograma das atividades a serem
desempenhadas relativas & gestlio dos recursos,
Deverlio fazer parte dos documentios do processo de acompanhaments & avaliaglio:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo & semana e més anterior;

b) Relatbrio Mensal que contém: andlise qualitativa da situacdo da carteira em relag3o 3 composicio,
rentabilidade, enquadramentos, aderéncia & Politica de Investimentos, riscos; andlise quantitativa
baseada em dados histéricos e llustrada por comparativos grificos; cumprindo a exigéncia da
Portaria MTP n® 1.467/2022.

t] Relatdrio de Andlise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que contém:
andlise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer oginativo;

d) Relatério de Andlise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” que contém:
anilise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo e

e) Relatdrio de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre estratégia tdtica.
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17.PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resoluglio CMN n® 4.963/2021, em seu
Ar 4%, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia™ no dmbito desta Politica de Investimentos & excessiva
exposiclo 8 riscos e potencinis perdas dos recursos,

Com a identificag®o clara das contingéncias, chegamos a0 desenvolvimento do plano no processo dos investimentos,

que abrange nflo somente a Diiretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como também o Comité de Investimentos & o
Conselho Deliberativo.

17.1.  Exposic¢io Excessiva a Risco

Entende-se como Exposigo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do FUNDO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU para 0 no cumprimento dos limites,
requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social,
O nido cumprimento dos limites, requisitos ¢ normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;

2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenguadramento da Politica de Investimentos;

4  Movimentaghes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o nlo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsiveis pelos investimentos, devidamente
definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

iﬂ%‘_ Wi isla & - ]
&) Apuragks dat cauas Moempanhatd e delatidon, |
|
|

Hralugla

| 1 = Drierqustiemenic di Carteiry da b idemiPrag b dos eraskades b contar 85 inkio

B8 pradaing;
T
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Corin, Mides € Longs Prass

] Apuragls S caunss scompantado @ relanino;
bl identtfcar b dos ervobddon 3 Contar S inkio
1 = Deiefquaddiments de | ursio de | e stimentg OO (DRSS, Cerin. Midic & Longs Praan
e} Edludia Fecrucn com o visbdiclsde pars o
ammn.
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17.2. Potenciais Perdas dos Recursos

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de fundos de investimentos
diretamente atrelados pos riscos de mercado, crédito e liquidesz.

. Mhedidas | Renciacic
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18.CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicaglio, resgate ou movimentaghes financeiras ocorridas na carteira de investimentos do
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACL, os responsiveis pela
gestido dos recursos deverfio seguir wodos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagio dos recurses,
O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagio a Meta de Rentabilidade definida,
garantirh agles ¢ medidas no curto e médio prazo do equacionamenio de quaisquer distorcdes decorrentes dos riscos a
ela atrelados.

Com base nas determinaghes da Portaria MTF n® 1.467/2022, foi instituido o Comité de Investimentos através do Ato
Mommativo FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAG UVACU, com a
finalidade minima de participar no processo decisério quanto & formulaglio e execuglio da Politica de Investimentos,
Suas aghes sdo previamente aprovadas em Plano de A¢lo estipulado para o exercicio corrente e seu controle serd
promovide pelo Gestor dos Becursos ¢ Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participaglio no processo decisdrio quanto 4 formulagio e execuglio da Politica de Investimentos a
abrangéncia de;

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;
b) garantir o cumpriments da Politica de Investimentos e suas revisdes;

€] garantir a2 adequaglo dos investimentos de acordo com o perfil do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e} observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumida;
fl garantir a gestio ética e transparente dos recursos;

E] garantir a execuclo dos processos internos voltados para drea de investimentos;

h) instaurar sindicincia no Smbito dos investimentos e processos de investimentas se assim houver
a necessidade;

i} esecutar plano de contingéncia no dmbito dos investimentos conforme definido em Politica de
Investimentos se assim houver a necessidade;

il garantir a execucdo, o cumprimento & acompanhamento do Credenciamento das InsttulgBes
Financeiras;

kl garantir que a Alocacdo Estratégica esteja em consonéncia com os estudos técnicos que nortearam
o equilibrio atuarial e financeiro e
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I} qualguer outra atividade relacionada diretamente a drea de investimentos.

Todo o scompanhamento promovide pelo Comitg de Investimentos serh designado em formato de relaitrio e/'ou
parecer, sendo disponibilizado para apreciagio, andlise, contestaglio e aprovagio por parte do Conselho de
Deliberagio. Sua periodicidade se adequada a0 porte do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE MANDAGUACL,

s relatdrios e'ou parecenss supracitados sero mantidos e colocados & disposiclo do Ministério da Previdéncia
Social, Secretiria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e
demais drghos fiscalizadores ¢ interessados.
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19.DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execuqdo & deverd ser monitorada no curio
prazo, a contar da data de sua aprovagSo pelo Grglo superior competente do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, sendo que o prazo de validade compreenderd apenas o ano de
2025,
Reunifes extraordindrias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho Deliberative do
FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUAGU, seriio realizadas sempre
que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comporiamenta/conjuntura do mercado,
quando se apresentar o interesse da preservaglo dos ativos financeiros 'ow com vistas 4 adequacio & nova legislagio.
A Paolitica de Investimentos e suas possiveis revisbes; a documentaglo que os fundamenta, bem como as AProVagies
exigidas, permanecero i disposicho dos drglos de acompanhamento, supervislio ¢ fiscalizaglio pelo prazo de 10 {dez)
s,
Dreverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento ¢ operacionalizacio dos investimentos do FUNDO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, através de exame de cenificaglo
organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusSio no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetido abrangerd, no minimeo, o contido no anexo a Portaria MTP n® 1 46772022, Art. 76, Inciso [1.
A comprovaclo da habilitagho ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN ¢ do Demonsirative de Aplicagies e Investimentos dos Recursos -
DAIR.
As Instituighes Financeiras que operem e que venham a operar com o FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU poderio, & titulo institucional, oferecer apoio idenico alravés
de cursos, semindrios ¢ workshops ministrados por profissionais de mercado eiou funciondrios das Instituigtes para
capacitagdo de servidores ¢ membros dos drglos colegiados; bem come, contraprestacio de servigos e prodetos de
iniciativa do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE MANDAGUACU, sem que
haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos,
Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resoluglio CMN n® 4.963/2021 e suas ¢ 4 Portaria MTP
n® 1.46772022 ¢ demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
E parte integrante desta Politica de Investimentos, cdpia da Ata do Comité de Investimentos que ¢ participante do
processo decisdrio quanto 4 sua formulaglo ¢ execuglo; copia da Ata do drglo superior de deliberaclio competente
que AproVAE O presente instrumento, devidamenie assinada por seus membros.
Este docurmento deverd ser assinado:

al pelo representante do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE

MANDAGUACU e
bl pelos responsdvels pela elaboracio, aprovacio e execuclio desta Politica de Investimentos em
atendimento ao art. 91° da Portaria n® 1.467/2022.
F il
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Ata da reunilo extraordindria do Conselho de Adminisiragio do Fundo de Previdéncia doz
Servidores Municipais de Mandaguacu-Parand.

Aos vinte & dois dias do més de novembro de dois mil e vinte & quatro, na sala de reunides do Fundo
de Previdéncia, por volta das 10:00h, reuniram-se¢ os membros do CMP-Conselho Municipal de
Previdéncia do Fundo de Previdincia dos Servidores Municipais de Mandaguagu, junto com os
membros do Comit de Investimentos, para deliberarem sobre a polftica de Investimentos para o
exercicio de 2025, atendendo a Resoluglio tés mil e novecentos e vinte e dois, do Conselho
Monetirio Nacional - CMN, fica assim definido levando sempre em consideraglo, primeiro a
amdlise de rendimentos alcancados exercicios anteriores mantendo sempre a estratégia
mnmdmu,demdﬂmmnnmhhmﬂwmmnmnimr:.am]im,ﬂn't[iuﬁmeuﬂ!imil:sde
alocacio estabelecidos e alcancados politica de investimentos, foram elaborados, tendo em
vista as expectativas de inflagso, de jyros, junto com o crescimento do PIB, ficando definide que os
mesmos serfio aplicados de acordo as tabelas definidas nesta politica de investimentos, nada
havendo & tratar foi encerrada a reuni secretariei em doc e lavrei a presente ata
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